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I nostri soldi
Ecco come sfruttare il recupero delle Borse

Dall’inizio dell’anno Uindice S&P-Mib ha rialzato la testa dal crollo del 2008 ma la raccolta dei fondi
dimostra che solo le reti di promotori sono riuscite a convincere gli italiani a ritornare a puntare sulle azioni

Ennio Montagnani

N |1 2008 sara sicuramente ricordato come
uno degli anni pit difficili per gli investitori,
in particolare, per chi aveva in portafoglio
titoliazionari. Per fare un esempio concreto,
I'indice S&P-Mib di Piazza Affari, che gia per-
deva il 25,33%a fine agosto 2008, ha ceduto
negliultimi quattro mesi dell’anno scorsoal-
tri32,4 punti percentuali. Edal primo genna-
iodiquest’anno al 9 marzo, ¢’¢ stata un'ulte-
riore corsa al ribasso dell’indice del 35,14
per cento. Dopo, perd, i listini di Borsa han-
no cominciato un violento € robusto rimbal-
zo che in due mesi (precisamente dal 9 mar-

zoavenerdiscorso, i 15 maggio) hariporta-
to in positivo il bilancio di Piazza Affari dal-
T'inizio del 2009 (pil1 2,62%). Peccato che in
tutto questo impressionante vortice di cadu-
te € vorticosi rimbalzi a farne le spese siano
state molte famiglie italiane che, come pur-
troppo spessoaccade, hanno venduto suimi-
nimi, precludendosi cosila possibilita di par-
tecipare, almeno in minima parte, al recupe-
10, Le ragioni? Da un lato 'accresciuta diffi-
denza verso la Borsa: sotto la pressione cre-
scente della crisi, primafinanziaria e poieco-
nomica, i piccoli investitori hanno preferito
vendere le azioni e posizionarsi su prodotti
pit tranquilli come i titoli di Stato e i depositi
bancari. Dall’aliro, la mancanza di un'ade-
guata consulenza finanziaria capace diforni-
reil supportonecessario ascelte consapevo-
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li e non dettate della sola emotivita. J dati di
raccolta del risparmio gestito dimostrano pe-
10 chein questo momento critico per I'econo-
mia i promotori finanziari sisono dimostrati
pili capaci nel supportare i risparmiatori: nei
primi tre mesi del 2009 infatti, mentre gli
sportelli bancari sono finiti in rosso per 12,9
miliardi di euro per quanto riguarda i riscatt]
netti del risparmio gestito, i promotori han-
no ottenuto un saldo positivo di 402 milioni.
Tutto questo ha permesso a molti dei loro
clienti di non svendere le azioni e, semmai,
di «arrotondare» 'investimento in Borsa in
ottica di medio lungo termine approfittando
dei prezzi da saldo toccati dai listini. In que-
sta pagina le soluzioni adottate da tre reti di
promotorifinanziari e un esempio concreto:
Double Chance di Banca Mediolanum, la for-
mula di investimento pensata dal gruppo
guidato da Ennio Doris per sfruttare le op-
portunita di Borsa senza correre il rischio di
puntare tutto il capitale in un'unica volta.
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Azimut

_Finanza & Futuro

Giuliani: «Prima regola
fissare obiettivi precisi»

M Quando siinveste & moltoimportante avere obiettivi
di rendimento e orizzonti temporali precisi, e darsi delle
finaltita (quali, per esempio, comprare casa, Ia macchina,
o fare studiare i figli). <Ma & fondamentale puntare suvi
fatti», sottolineal'amministratore delegato di Azimut, Pie-
tro Giuliani. «A ottobre 2008, nel pieno della crisi, - prose-
gue Giuliani -abbiamo lanciato un nuovo fondo (Formu-
121 Alpha Plus), concaratteristiche gestionali innovative,
cheseguel'andamentodeitassiabreve, e cheéstato crea-
to per tispondere ai bisogni di tranquillita e sicurezza dei
clienti», Azimut, in ogni caso, ha consigliato di mantenere
ben diversificato il portafoglio e ha
strutturato Pofferta in quatto team
digestione: flessibile, quantitativo,
hedge, multistrategy. Suggerendo
ai clienti che hanno un orizzonte
temporale di medio-Jungo termine
esonoprontiasopportare le oscilla-
zioni dei listini, di ricominciare gra-
dualmentea puntare sulle azionivi-
stochelevalutazioni dimolte azien-
de sono ancora interessanti,

Inparticolare, Azimut ha da subi-
to consigliato la «Soluzione incremento/decrementor, un
pacdifondiin cui il cliente sceglie un prodotto di parten-
za (normalmente poco rischioso) da cui ogni mese viene
poitrasferito'1% della somma inizialmente versata verso
un fondo azionario. Poi, tra marzo e aprile, Azimut ha
spinto la diversificazione del portafoglio, utilizzando sia
strumenti molto flessibili come il Dynamic Trading sia
fondi quantirativi (caratterizzati da un alte controllo del
livello dirischio). Azimut consiglia, invece, i propti fondi
storici, come Trend o Trend Italia, a quanti desiderano
cogliere le opportuniti di Borsa accettandone il relativo
rischio suunadeguatoorizzonte temporale. «Consiglio di
proseguire coni pace, a chiinveste nel medio-lungo tem-
porale, di aumentare la percentuale dei fondi azionari»,
conclude Giuliani sottolineando importanzadi promuo-
vere I'educazione finanziaria degli italiani.

Forin: «Si alle azioni
ma solamente a rate»

I 11 casa BTN e A nel corso del 2008 1a rete di
promotori di Finanza & Futuro ha accompagnato, alla
luce della crisi, i clienti nella ridefinizione del proprio
profilodirischio e quindi del grado massimo disoppor-
tazione delle perdite. «A chi era pronto a correre i peri-
coli connessi all'investimentoazionario, abbiamo con-
sighiato una riduzione parziale dell'esposizione in Bor-
sa e di mantenere le posizioni in prodotti “market neu-
tral”, pensati per difendere il capitale e maturare buoni
rendimenti. Aglialtri abbiamoinvece propostole obbli-
gazioni del gruppo, con durata da 2 a 5 anni a tasso
fisso o variabile», dice Daniele Fo-
rin, amministratore delegato diFi-
nanza & Futuro Banca. <Siamo
convintiche ¢jtroviamo inuncon-
testo favorevole per aumentare
progressivamente nel tempo sia
gliinvestimentiin Borsa sia quelli
in campo previdenziale». <Una si-
tuazione ideale - prosegue Forin -
per “accumulare” pacchetti azio-
nari tramite i pac, gli strumenti
che permettono di mediare il prez-
zodiacquisto e quindiil rischio del singolo investimen-
to». Forin ritient poi «molto interessanti-anchele obbli-
gazioni emesse dalle societa, a patto perd «di investire
tramite fondi e Sicav specializzati che consentono la
massima diversificazione e, di norma, minimizzano il
rischio connesso a un eventuale fallimento del grup-
po-. Un'ulteriore alternativa che Finanza & Futuro ha
proposto ai propri clienti sono poiiprodottiassicurati-
vidi diritto irlandese emessi dal partner Zurich, prose-
gue Forin, sottolineandone i vantaggi fiscali e finanzia-
ri. Queste soluzioni «epermettono per esempio di utiliz-
zare comparti di Sicav non collocatiin Italia, di pospor-
re il pagamento delle tasse in caso di passaggio da un
compartoadun altro, edieffettuare switch daun fondo
allaltro in un solo giornos, conclude il numero uno di
Finanza & Futuro.
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Mediolanum

E «<Double Chance»
sconfigge la crisi:
clienti gia in attivo

Sfruttare lebasse quotazioni di Borsa
evitando di entrare alla vigilia di una
nuova fase di ribasso mentre buona
parte del capitale beneficia dei piti al-
titassi del mercato monetario. E quan-
to permette difare Double Chance XL
di BancaMediolanum, il servizio dedi-
catoai clienti conun orizzonte tempo-
rale di lungo termine che desiderano
investire nelmercato azionarioinmo-
do graduale ed efficiente. Double
Chance XL consente, infatti, di inve-
stire con maggiore tranquillita nei
mercati azionari, garantendo un ren-
dimento certo sul Conto di deposito
dedicato al servizio. Il Conto di depo-
sito funziona come un serbatoio re-
munerato sul quale viene versata ini-
zialmentela somma destinata all’inve-
stimento finanziario. Versamenti di
uguale importo vengono periodica-
_mente spostati in un fondo azionario
attraverso il servizio di Pic program-
mato, fino ad esaurimento della som-
ma inizialmente versata. Inoltre il
conto garantisce sulla giacenza un
rendimento del 4% lorde per tutio il
2009 e gli interessi maturati vengono
accreditati sul conto corrente ordina-
riodelcliente. Con Double Chance XL
edunque possibile entrare nel merca-
toazionarioin maniera gradualeinve-
stendo nellungo periodo in «<Mediola-
num Best Brands», la famiglia di fon-
di di Mediolanum International Fun-
ds realizzatiinsinergia conalcunetra
le pia rinomate case d'investimento
internazionali, tra cui BlackRock, JP-
Morgane Morgan Stanley. §ipud deci-
dere di versare ogni 15 giorni anche
in piufondie di modificareleistruzio-
niin seguito: in tutti i casialla fine del
periodo prescelto (che varia da un mi-
nimo di tre mesi a un massimo di due
anni) tutto il capitale depositato sul
conto di deposito viene spostato nei
fondi azionari.

Una formula studiata per un investi-
mento graduale in Borsa ma che non
preclude di realizzare guadagni an-
che dopo pochi mesi. Infatti in base
ad alcune elaborazioni interne al

gruppo guidato da Ennio Doris (con
dati aggiornati all’§ maggio. scorso)
che si riferiscono a servizi Double
Chance di 12 0 24 mesi -le durate che
costituiscono pit delP80% dei con-
tratti sottoscritti - ¢’¢ proprio 1a con-
fermadiquestotrend. Uninvestimen-
to injziato I'8 ottobre scorso e della
durata di 12 mesi puo gia vantare un
guadagno del 5,4% mentre quellodel-
la durata di 24 mesi evidenzia un in-
cremento di valore del 3,3 per cento.

BancaSara =

Piozzi: «Non inseguite
i guadagni rapidi»

R Fornire ai promotori e ai clienti piti informaziond,
piuttosto che consigli. E questo il compito che larete di
promotori di Banca Sara si & dato dalla seconda parte
del2008 in poi per affrontare ta crisi delle Bogse. E, per
centrare I'obieitivo, ha attivato un servizio di <advisory
desk-indipendente. «Nella prima parte delf'anno abbia-
mo suggerito ai nostsi consulenti di rivedere i portafo-
glideiclientialfine direndetli coerenti coniloro obiet-
tivi e gli orizzonti temporalis, dice Alessandro Piozzi,
direitore generale di Banca Sara, aggiungendo come in
alcuni casiil gruppo abbia consigliato dei prodotti assi-
curativi a gestione separata.

<n questa fase abbiamo sugge-
rito di privilegiare la semplicita e
la trasparenza degli strumenti
d'investimento, insieme alla qua-
lita del gestore, Cosi da poter be-
neficiare del rimbalzo dei listini
senza incorrere nei rischi tipici
dei prodotti cosiddetti struttura-
ti», spiega Piozzi. Per tracciare Ia
strategia dei prossimi mesiil diret-
tore generale di Banca Sara parte
invece dalle ferite lasciate nelle tasche dei risparmiato-
ridalla crisi finanziaria, che ha indotto molti ad abban-
donare la Borsa. «Una volta valutato il profilo di rischio
eiltempoadisposizione & possibile rientrare sui merca-
tiazionari, privilegiando stramentitrasparenti, unaam-
piadiversificazione e affidandosi ai gestori che nel pas-
sato hanno mostratobuone capacita». Banca Sara parte
infatti dal presupposto che per il cliente sia pili impor-
tante evitare spiacevoli sorprese piuttosto che cercare
di sfruttare i repentini e bruschi movirenti delle Bor-
se, «Fare previsionidi mercato ¢ sempre difficile, molto
pit facile & evitare i principali errori: mai concentrarsi
supochititoli, acquistare solo strumenti finanziariade-
guatial proprio orizzonte temporale e se non si & esper-
ti di mercato affidarsi ad un professionista del settores,
conclude Piozzi.
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